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“Orta ve Giineydogu Avrupa” derken neyi kastediyoruz?

Almanya

15 ilke, 3 alt bolge
@ Orta Avrupa

Polonya - Cekya - Slovakya - Macaristan - Slovenya

Sanayi agirlikli talep, komdirden ¢ikis ve nikleer
Ukrayna

Avusturya ‘

@ Giineydogu Avrupa (AB)
Hirvatistan - Romanya - Bulgaristan - Yunanistan

Glnes ve batarya dalgasi, AB fonlari, Tlirkiye'ye komsu

ENTSO-E ile senkron bagh
Bulgaristan ve Yunanistan hatlari

Bati Balkanlar

Sirbistan - Bosna-Hersek - Karadag - Kuzey
Makedonya - Arnavutluk - Kosova

Enerji Toplulugu uyesi, AB yolunda; hidro ve kbmdur

Fiyat referansi: Almanya, Avusturya, italya

Etki alani: Ukrayna, Moldova

- A PLUS Kapsam: AB Komisyonu CESEC (Central and South Eastern Europe Energy Connectivity) grubu esas alinmig; EBRD Orta Avrupa tanimiyla uyum igin Polonya ve Gekya eklenmistir.
7/ Cnerji Danismanlik ltalya ve Avusturya CESEC Uyesi olmakla birlikte fiyat referansi olarak ele alinmistir. Harita: Natural Earth.
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3 Agustos 2026 aksami saat 19:00°'da bolgede elektrik fiyat1 262-553 €/MWh bandinda
olusurken, Tiirkiye'de ise PTF azami fiyat limitine takilds

Saatlik giin oncesi fiyat, 3 Agustos 2026,
19-20 (CEST) / 20-21 (TSI), €/ MWh

sirbistan | 553
Slovenya | 490
Hirvatistan | 465
Romanya | 420
Macaristan [ 409

Polonya | 375

Slovakya | 356

Bulgaristan 262

Yunanistan 262
Avusturya 212
Cekya 207
Almanya 206

Tirkiye* | 81

Neden? Tuna'da diisiik su ve sicak nehir: Macaristan'daki
Paks niikleer santrali Uretimini %90, Romanya'daki
Cernavoda niikleer santrali %50 kisti; Sirbistan—Romanya
sinirindaki Perdap barajli HES'leri %20-30a dustu. Gunes
batarken talep %5-20 yuksekti.

Yunanistan ve Bulgaristan giines + batarya ile bolgenin
en dusuk fiyatini gorddi.

TURKIYE
4500 TL = 80 €*

I Bolgede fiyat sinyali en degerli saatte esnekligi odiillendiriyor; ayni saatte Tiirkiye'de sinyal azami fiyat limitinde kesiliyor.

V - |
.7/ A PLUS Kaynak: ENTSO-E giin oncesi fiyatlari ve EPIAS PTF (APLUS veri seti, saatlik); Balkan Green Energy News (07.08.2026); TCMB

Enerji Danismanlik
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ENERJI GUVENLIGI VE DOGAL GAZ

Hlrmuz sonrasi bolge kisi nasil gecirecek?

:/ APLUS

ji Danismanlik
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2022'den itibaren Avrupa'da yasanan enerji soklar, enerji giivenligi ve esneklik
tartismalarini one ¢gikarmistir

Enerji giivenligi soklari, 2022-2026
Kriz Sonrasi Alinan Onlemler

Emtia soku (2022)
Subat—-Agustos 2022 28 Nisan 2025 - Gaz depolama: kis oncesi %90 doluluk zorunlulugu 2027
Emtia soku Iberya kesintisi sonuna uzatildi
TTF 2.500 $ Rern 1 5' 4 saat kesinti* . Ge?ICI onlemler sona erdi: %15 talep azaltimi, 180 €/MWh
. . gelir tavani ve TTF tavani
9,6 kat artig (Ocak 2021: Ek_onom'k etki ~1,6 - Kalic1 araglar: Ortak gaz alimi ve CfD’li piyasa reformu
260 S/tcm) milyar € - Rus gaz1 yasagi: LNG 2027 basi, boru gazi en ge¢ 1 Kasim
2027
‘ ‘ ’ Niikleer duruslar (2022)
? ? - Santral Omiirleri: Belcika 2 GW kapasiteyi 2035'e uzatti;
2022 Yaz aylari Almanya son 3 reaktorii Nisan 2023’e kadar galigtirdi.
Fransa niikleer duruglari 28 Subat 2026 iberya kesintisi (2025)

Hiirmiiz krizi - Gerilim kontrolii: Ispanya yenilenebilir ve depolamaya

2021 361 TWh Brent 120 $/varil dinamik gerilim hizmetini acti
2022 [N 279 TWh -523 Katar LNG durdu; TTF Hiirmilz krizi (2026)
2025 373 TWh Mart'ta +%59 » AccelerateEU: koordineli depolama dolumu, ortak alim ve

1988'den beri en diisiik iiretim Elektrifikasyon Eylem Plani

A PLU S * Iberya restorasyon saatleri (29 Nis: PT 00:22, ES 04:00). Fransa igin resmi aylik emre amadelik orani yerine EDF yillik nikleer Gretimi (TWh) kullanilmustir.

-
7/ Lnerji Danigmanlik Kaynak: EDF 2022 ve 2025 Yillik Sonuglar; ENTSO-E Iberya kesintisi Factual Report (Eki 2025) ve Final Report (Mar 2026); Diinya Bankasi Pink Sheet (Eki 2026); Investing.com
(TTF).
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Dogal gaz fiyati 2022'de 2.500 USD/tcm ile zirve yaparken Brent petrol Hiirmiiz

krizinde 120 USD/varil ile 2022 zirvesini yakalamistir

Dogal gaz fiyatlar (USD/tcm, aylik) — TTF Henry Hub
2222 COVID-19 Rusya-UI;:y:a: Ukrayna hattindan Rus ga2|d zl::lsl: Hurmiiz krizi
2000 e ven f
: . Ekim 2026:
1,500 - ' >1.000 USD/tcm
1,000 - ; ;
500 { —~ 5 ,_/“"/
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Petrol fiyatlar (USD/varil, aylik) — Brent
160 + . - :
COVID-19 Rusya-Ukrayna Haziran 2022: Hiirmiiz krizi
120 4 | savasi . 120 USD/varil Nisan 2026: 120
| Ekim 2026: 116 USD/varil
80 -
40 -
0 II!III|||||||||||||||||||||!||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||!|||||||
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

.‘;,) APLUS

Enerji Danismanlik

Kaynak: \World Bank, Investing, ICIS, IGU Wholesale Gas Price Survey 2026. IEA, Strait of Hormuz Factsheet (Subat 2026). tcm = bin m3; 1 tcm = 36,3 MMBtu.

Avrupa boru gazi: fiyat olusumu (%)

— —
75
91
25 20
2005 2021 2025

Diger m Piyasa fiyath (gaz-gaz) = Petrole endeksli

~%20

Hiurmuz'de LNG arzinin yaklasik %20’si
(toplam gazin ~%3'li) kesildi

~%90

Tirkiye'de spot dogal gaz fiyatina bagl
pay (2025).
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Avrupa'da depolar %74,6 dolu: Almanya gecen yilin 14 puan altinda, Slovakya %54,9 ile
bolgede en diisiik

Depo dolulugu, 21 Ekim 2026 ~ [[=%807 %e0-80

%54,9

DE %61

Slovakya bolgedeki ulkelerin en diislik
depo stoguna sahip (2025: %74,7)

%61,1

L Almanya (2025: %75,4);
AT %69 \‘ 2021-2026'da periyodunun en diistigii
4 (21 Ekim 2026)

%74,6

AB depolari, 21 EKim 2026
(2025: %82,8; 2021-2025 ort. %89,4)

AB toplam dogal gaz deposu dolulugu, 21 Ekim 2026

— 2025/26 (giincel) - 5 yil ort. (2020/21-24/25) 5 yil min—-maks — 2022/23 2023/24 2024/25
100%

75%

TURKIYE

50%

25%

0%
Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem  Agu Eyl Eki

- A PLUS Kaynak: GIE AGSI+ (gaz giinli 21 Ekim 2026; 2021-2025 ayni giin); ENTSOG Kig Arz Goriinimi 2026/27 (1 Ekim, Sirbistan); Voltstack (22 Ekim 2026); AFP/Ines (8 Eyliil 2026);
"'7/ EPIAS Depo Doluluk (Silivri, 28 Eyliil 2026)

Enerji Danismanlik
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ABD LNG'si, Karadeniz Gazi ve Dikey Koridorun Rus Gazini ikame etmesi bekleniyor

7 ,

Polonya

Romanya }
talye 'k
=S (2
€ -

~5 = ~10 bcm/y

?)@

C Sakarya 14,6 / Neptun ~8 bcm/y )

3 Tiirkiye  (TANAP 16/ TAP 10 bem/y ) Turkmenistan
< Cezayir ~33 / Libya 8 bcm/y > 3
3
-
° Turkiye ~60 / Yunanistan ~12 bcm/y 5
> EMG ~7 / Misir LNG ~17 bcm/y
Cezayir Libya
e Boru hattl ING = = Onerilen 4 Gaz sahasi == At|| Rus hatti

Enerji Damgmanlik naturalearthdata.com (harita, acik-kaynak lisansa sahiptir)

0 Giiney Gaz Koridoru

Kapasite: TANAP (16 bcm/y) ve TAP (10 bcm/y) |
Guzergah: Azerbaycan — Glurcistan — Turkiye — Yunanistan — Italya

Hazar Gegisli Boru Hatt (Teklif Asamasinda)
Kapasite: Ilk faz ~16 bcm/y, 30 bem/y'ye genisleyebilir
Gulzergah: Hazar = Azerbaycan, Gliney Gaz Koridorunu besler

3) Atlantik LNG

Kapasite: Turkiye (~51 bcm/y) ve Yunanistan (~12 bcm/y)
Guzergah: ABD/Bati Afrika LNG'si — Turkiye'ye ve Yunanistan'a

Dikey Koridor
Kapasite: Bugliin ~5 bcm/y, tamamlandiginda ~10 bcm/y

Guzergah: Yunanistan — Bulgaristan — Romanya — Moldova ve Ukrayna

) Dogu Akdeniz
Kapasite: EMG (~7 bcm/y) ve Misir LNG tesisleri (~17 bcm/y)
Guzergah: Israil = Misir. Sivilastirilip Yunanistan ve ltalya'ya tasinir

Kuzey Afrika'dan italya'ya
Kapasite: Cezayir (~33 bcm/y) ve Libya (8 bcm/y) |
Guzergah: Cezayir'den Transmed ve Libya'dan Greenstream — ltalya

Baltik Boru Hatti

Kapasite: Baltik Boru Hatti (10 bcm/y)
GUlzergah: Norvec — Danimarka — Polonya

Karadeniz sahalan
Kapasite: Sakarya (~3,46/7,3/14,6 bcm/y, Faz-1/2/3)
Neptun Deep (~8 bcm/y)

Uretim Noktalari: Sakarya ve Neptun Deep (Romanya, ilk gaz 2027)

’) APLUS Kaynak: cnerji.gov.tr, tap-ag.com, tanap.com, botas.gov.tr, icgb.eu, eni.com, baltic-pipe.eu, tpao.gov.tr, omvpetrom.com, trade.gov, energyindustryreview.com, °
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Avrupa'nin sorunu depo, Tiirkiye'nin sorunu sozlesme: Rusya ve iran dogal gaz
anlagmalarinin yenilenme siireci kritik 6nem tasiyor

Rusya ve iran'in 2025 gaz ithalatindaki pay: TURKIYE'NiN KOZU: ALTYAPI VE YERLI GAZ

LNG GAZLASTIRMA

Iran sozlesmesi Temmuz'da bitti, miizakere baslamadi. Rusya'yla iki Giinliik kapasite 32 milyon m¥ten 161 milyon m*e cikir; 5 tesis (3 FSRU,
sozlesme yalnizca 2026 sonuna kadar uzatildi. 2 LNG terminali). Hedef: giinliik 200 milyon m?.
YERALTI DEPOLAMA
Rusya 21,2 ABD 9,1 Diger kaynaklar 19,9 )
%36,5 %15,7 %34,3 /01 oo dolu

} ) ) Silivri (4,6 bcm) ve Tuz Golii (1,7 bcm) depolarinin tamami dolu. Hedef
2025 dogal gaz ithalati, bcm ve toplamdaki pay (toplam 58 bcm) 14,5 bem: Silivri 6 bem (2028), Tuz Gélii 8,5 becm (2032).

Sozlesme takvimi YERLi URETIM - SAKARYA

O O o o @ 0 ,5 — 40 milyon m3/giin

Temmuz 2026 Aralik 2026 Eyliil 2027 2033 2045 Sakarya sahasinda uretim bugtn giinlik 9,5 milyon m3; 2028 hedefi
Bitti 1 yil uzatild Uzatildi 2026'da basladi

Soru “gaz bulur muyuz?” degil, “hangi fiyatla?”: 2027 sozlesmeleri BOTAS tarifesini, tarife de elektrik fiyatini belirleyecek. Bugiin santrale giden gaz 18.000 TL/bin m3 (~360 S);
TTF'de ayni gaz 1.000 $'in iizerinde.

- Kaynak: CNBC-e / Energy Intelligence; Bloomberg HT; IENE; EPDK; ETKB (gazlastirma kapasitesi, Aralik 2025; Sakarya uretimi); Enerji Bakanlidi / AA (depolama kapasiteleri ve
A PLU S hedefleri, Mart 2026). %50 = (21,16 + 7,81) / 57,95; 2025 ithalat miktarlar EPDK Ocak-Aralik 2025 verisidir. Takvimdeki hacimler yillik s6zlesme miktarlaridir. Takvimde yalnizca
7 Enerji Danigmanlik baslica uzun vadeli sozlesmeler gosterilmistir.
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02

ELEKTRIK PIYASALARI

Elektrikte deger nereye kayiyor?

:/ APLUS

ji Danismanlik
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Bolgede fiyatlar 2026'da %19 artti; Turkiye’'nin 37 €/MWh'si bir maliyet degil, bir fiyat

Yillik ortalama giin 6ncesi elektrik fiyati, 2026'ya gore sirali Neden 37 €/ MWh?
€/MWh 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 YTD'  Degisim’ DGKCS marjinal maliyeti, €/ MWh (TTF 90 €/MWh varsayimi)
Macaristan 39 271 107 101 109 - +%23
Romanya 39 - 265 104 103 108 - +%21 Turkiye 62,5 -
Hirvatistan 38 - 104 95 106 - +%21
Slovakya 34 102 264 105 93 103 - +%21
Polonya 47 37 166 - 964 104 - +%18 m Yakit lletim + isletme m Karbon (AB ETS)
Bulgaristan 39 108 252 102 107 - +%15 1 Dogal Gaz: BOTAS iiretim tarifesi 18.000 TL/bin m3 (~360
. Bolgede ayni santral ~3 kat pahali ve karbon odiiyor.
Gekys 2 [0 s o PR 5). Bolgede ay P v
2 Su: Barajlara gelen su 2,4 kat; Oca—May'da yenilenebilir payi
Yunanistan 45 - 101 104 106 +%4 %61 .
Tiirkiye 35 47 89 63 59 -%37 ‘ 3 Fiyattan bagimsiz arz: Yerli komiire 75 S/MWh alim
. - | garantisi, YEKDEM, lisanssiz 6ztiiketim.
Bolge (9 iilke) ort. 39 107 107 96 105 - +%18 o o S
4 Tavan: 4.500 TL/MWh azami fiyat limiti aksam piklerini

Dort nedenin iigii politika (gaz tarifesi, alim garantisi, tavan), biri hava (rekor hidroloji): higbiri kalici degil. Bolge 2026'da 120 €/MWh (+%18), Tiirkiye 37 €/MWh (-%37).

Bolgede (2 Ulke) yillik ortalama fiyat 2022'de 254 €/MWh ile zirve yaptl, 2024'te 96 €/MWh'ye geriledi; 2026 YTD'de 120 €/MWh ile %18 yikseldi. Turkiye 37 €/MWh ile bolgenin en ucuz piyasasi
(=%37).

12026 YTD = Ocak—Eylul 2026; degisim 2025'in ayni donemine gore.

-7/ P |—U Kaynak: Ember — European Wholesale Electricity Price Data (ENTSO-E); EPIAS PTF; ECB euro referans kurlari. DGKGCS: %58 verim, 4,5 €/MWh iletim + isletme (APLUS); bolge igin
Enerji Danigmanlik TTF 90 €/MWh, AB ETS ~85 €/t (APLUS hesabi). Yenilenebilir payr: Ember (23.06.2026); gelen su: TEIAS.
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Bataryasiz giinesin bedeli: Yunanistan kisiyor, Bulgaristan depoluyor, Tiirkiye sifir
fiyatla odiyor

Sifir/negatif fiyath saat sayisi ) : L i
Yunanistan kisiyor Bulgaristan depoluyor Tiirkiye sifir fiyatla

Giin oncesi fiyat < 0, saat - 2026*: 1 Ocak—-22 Ekim 6dﬁyo|-
900 3,5 TWh ~5 GW 409 saat
Yunanistan 850 N ,
2026T kisinti, uretimin batarya, 16 GWh sifir fiyat, 2026* (2025:
~%12'si 42)
(2025: ~2 TWh)
600 ..
Gunes santrali geliri Oglen ucuz elektrigi Fiyat tabani O TL:
e g e Nisan 2026'da, ithal edip sarj ediyor kayip negatif fiyath
Turkiye 409 : o ) .
bélge cl;lgsgr:j 20t25 e gore Aksam pikinde piyasalara gore kisitli
p ortalamasinin ° ustu Romanya'ya satiyor Sebeke kisintisi (YAT)
Ustunde icin kamuya acik veri
300 yok
Bati Avrupa ayni yoldan gegcti: 2024'te 72 TWh yenilenebilir sebeke
darbogazi nedeniyle kisildi. Negatif fiyatl saat Almanya’da 2022'de
0 —_—— 69 iken 2025'te 571, Ispanya’da 2023'te 0 iken 2025'te 555.
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Giines ucuz ama aksama taginamiyorsa deger kaybediyor; fark yaratan kurulu gii¢ degil, depolama. Yunanistan 850 saatte deger kaybederken Bulgaristan
oglen glinesini aksam Romanya'ya satiyor. Tiirkiye'de 33 GW depolamali 6n lisansin yalnizca ~%1,5'i sahada.

- Kaynak: Saatler: ENTSO-E, EPIAS PTF (2026*: 1 Ocak—22 Ekim; Tirkiye'de fiyat tabani 0, digerlerinde < 0); bolge: Orta ve Giineydogu Avrupa'daki 9 tlke. Yunanistan: Green Tank
A PLU S (05.02.2026), AUTh/Biskas via pv magazine (04.03.2026), BGEN/Energypress (Mayis 2026: CfD'li >400 kW parklar), BGEN (02.70.2026); Bulgaristan: Aurora Energy Research
’7/ Enerji Danismaniik (2026), BGEN (29.05.2026); Avrupa: Aurora Energy Research (2025-26), SMARD.
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Turkiye'de bu yil barajlara gelen su ortalamanin 1,75 katina ¢ikti ve sifir fiyath saatleri
409’a tasidi

397 YA 971 — 3.469

azami fiyat limitine takilan saat. 2026* (2025: sifir fiyath saatlerin 09:00-16:00 arasindaki ortalama PTF, 12:00 — 20:00 saati, 2026*
1.221) payi, 2026* (TL/MWAh)

409

sifir fiyath saat, 2026* (2025: 42)

Sifir fiyath saat sayisi Fiyat limitine takilan saat Saatlik ortalama PTF (TL/MWh) Barajlara gelen su (milyar m?)
4,500 - 25
409 1,966 4.000 -
3,500 - 20
3,000 -
15
2,500 -
2,000 - 0
1,500 -
1,000 - 5
500 -
42
34 5 10 4 O+—+—rT7+7r7Tr " T T T T T T T T T T T T T T T O —— 77—
0 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 Oca Mar May Tem Eyl Kas
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* ~=2024 —=-2025 ===2026* —-Son 8yl ort. -#-2025 -#=2026

Rekor hidro: Ocak-Eyliil 2026’da barajlara 83,1 milyar m3 su geldi, 2025’in 2,38 kati. Fiyat limitine takilan saat de 1.221'den 397'ye indi.
Ogle gukuru derinlegiyor: 12:00'de ortalama PTF 2024'te 1.503, 2026'da 971 TL/MWh; 20:00'de 3.469 TL/MWh. Esneklik degeri Tiirkiye'de de var, ama tavanin altinda.

Enerji Danismanlik

’/ A PLUS Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu; EPDK; Barajli santrallara gelen su raporu, Giinliik Su Durumu (ana havza barajlari, Ocak—Eylil 2026); APLUS Enerji, 2026*: 1 Ocak—22 Ekim @
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Bolgede aksam fiyati 6glenin 3,5-5 katina cikiyor: bu makas, bataryanin gelir kaynag:

Giin ici fiyat profili, Ocak—Eyliil 2026 (giinliik ortalama = 100) Aksam zirvesi / 6gle dibi
—Yunanistan Macaristan —Romanya Polonya Almanya e==Tiirkiye Yunanistan _ 5.3x
200 )
Almanya 4.7x

180 Macaristan
160 \\ Romanya

\ Polonya
140

Cekya

120 o~ ?\ X Slovakya

Hirvatistan
100
Sirbistan
80 Slovenya
60 Bulgaristan .
\ 7 rirkye | > 5

40 S

20 Bataryanin kar esigi: omir boyu ortalama ~85
€/MWh makas. Bolgede 2025'te 2 saatlik makas

0 118-153 €/MWh (BNEF).

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Tiirkiye’de makas benzer (3,5x) ama aksam saatleri siklikla 4.500 TL/MWh azami fiyat limitinde kesiliyor; bataryanin arbitraj geliri tavanla sinirli.

Kaynak: ENTSO-E giin 6ncesi fiyatlari ve EPIAS PTF, saatlik (APLUS veri seti); APLUS Enerji analizi. Profil: her Glkenin yerel saati, Ocak—Eylil 2026 saatlik ortalamalari. Batarya @

7/ A PLUS esigi: BloombergNEF, CSEE Energy Market Outlook 2026 (14.10.2026).

Enerji Danismanlik
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Batarya haritasi: Bulgaristan sahada, Tiirkiye kagitta; bolgenin yeni sorusu “ka¢c MW?”
degil, “her MWh ne eder?”

Bugiin sahada Proje hatti / sozlegmeli 2030 beklentisi Ne hizlandiriyor, ne frenliyor?
Bulaaristan ~5 Gw ilk hibrit ihalede ~1 GW (397 proje) 6 6 GW RESTORE hibrit ihaleleri, bolgedeki tek co-location programi.
uigari 16 GWh - ~3 saat Pro) ’ Gelir glin oncesi arbitrajdan giin i¢i ve dengelemeye kayiyor
635 MW PNRR bagimsiz ihalesi ve Modernizasyon Fonu (€150 m
Romanya 10,5 GWh'ten fazlasi gelistirmede ~3'9 GW hibrit + €150 m bagimsiz). Nakit akisinin ~%66’siI toptan
1,2 GWh piyasa, artit aFRR/mFRR
. ~400 Mw . , : _ Destekli ihaleler, 4,7 GW bataryaya sebeke onceligi, 333 MW
Yunanistan ilk tesis Nisan 2026 56,3 GW lisansli; 300 MW ihalede 4-5 GW C&l programi. Gelirin %70'i arbitraj; kapasite piyasasi yok
Polon ~200 MW 11 GW kapasite piyasasi s6zlesmesi; 5,4 ~7 GW Kapasite piyasasi: 19 yila varan sozlesmeler, FCR/FRR ve
oionya . : GW aciklandi toptan makasla birlikte. CAPEX hibesi kapandi
Sebeke olcekli
) . Modernizasyon Fonu CAPEX hibeleri. Kapasite piyasasi yok;
Qekya 2'6 GWh 1 GW'an fazla gebeke kapasitesi rezerve "615 GWh an hizmet yi asasl hizla doygunluga ulapl or > ’
Buyuk kismi sayac arkasi y Py y9 9 Sty
Tiirkiye ~ 500 Mw 33 GW depolamali RES/GES &n lisansi 7'5 GW* Elerngf;):)arlnls hizlaniyor. Azami fiyat limiti aksam makasini

~1,1 saat

* Tlirkiye icin 2035 resmi hedefi (7,5 GW / 2 saat). Diger ulkelerde 2030 degerleri Aurora baz senaryo verileri. Bugiin sahada: devreye alinmis varlik bazinda (Bulgaristan Tem—Eyl 2026'da ~5,4 GW
isletmede/bagl). Cekya GWh bazinda, Kasim 2025; digerleri 2026.

Her pazarda proje hatti 2030 beklentisinin katlari: bolgede kisit artik kurulum degil, her MWh'in degeri. Turkiye'de ise sorun sahaya gecis hizinda: 33 GW 6n
lisansin ~%1,5’i devrede.

Kaynak: Buglin sahada, proje hatti, destek mekanizmasi ve 2030 beklentisi: Aurora Energy Research (2026). Turkiye: APLUS Enerji (Ekim 2026), 33 GW on lisans (Ember), 7,5 GW @

’ 2035 hedefi (ETKB).
7/ APLUS (ETKB)

Enerji Danismanlik
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ENERJI DONUSUMU VE SKDM

Donusumde Turkiye bolgenin neresinde duruyor?
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AB komiirden cikisin tarihini koydu; Turkiye'de komiir hala elektrigin uigte birini saghyor

ve ¢ikis hedefi yok

Komiirden ¢ikig hedef yih AB ve Tiirkiye hedefleri
Polonya Avrupa Birligi Tirkiye
2049
Emisyon 2030: -%55 - 2040: ~%90 2053: net sifir
el Stovaka A e 2050: iklim nétr 2035:s643MtCO.e
2033 2026 2023: 552 Mt; hedef artisa izin veriyor
co oo 21 komiirlii iilkenin 13'ii 2030’a Cikis hedefi yok
Slovenya Hirvatistan Macaristan Romanya Komur kadar ¢ikiyor 22 GW kurulu; iiretimin %33,6's1
2033 2033 2029 2032 elektrik uretimi Uretimde pay <%10 (2024) UEP 2035: >24 GW kémiir
Bulgaristan
2038 Yenilenebilir 2030: nihai tiiketimde 2%42,5 2035: 120 GW riizgar + giines
Tiirkiye kurulu giic ve pay Elektrikte %49,9 (2025) 2025 sonu ~40 GW; liretimin %22’'si
Hedef yok
Yunanistan
2026 cge 2035: %35 (COP31, goniillii)
Elektrifikasyon  2030: %32 - 2040: %46 UEP 2035: %24,9 - 2020: %19,6

elektrik pays Bugtin ~%23; on yildir yatay Sanayi ~%27,8, binalar ~%20 (2020)

. 2026-2030 arasi cikis 2031 ve sonrasi cikis . Cikis hedefi yok

AB-27'de birincil komiir tiiketimi 1990 zirvesinden %71 diistii; 21 AB iilkesinin 13'i 2030'a kadar komiirsiiz olacak.
Turkiye'de ise tuketim 2024'te rekor seviyede ve bir cikis hedefi yok.

- Kaynak: Avrupa Komisyonu, AB Konseyi, Eurostat, UNFCCC (TUrkiye NDC 3.0), ETKB (UEP 2022), Ember (2025), COP31, Beyond Fossil Fuels — Europe’s Coal Exit, Energy Institute
7/ A PLU S Statistical Review 2025. Harita sematiktir; yalnizca Orta ve Guneydogu Avrupa ulkeleri ve Turkiye gosterilmistir.
Enerji Danismanlik
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COP31 Baskanhgi, elektrigin nihai enerji tiiketimindeki payinin 2035'te %35'e
)
¥

¢tkariimasini giindemin merkezine koymaktadir

COP41
TURKIYE  Yedefler (2035)

Kiiresel elektrifikasyon orani (%)

9-20 Kasim 2026

Antalya EXPO alani - Eylem Giindemi: Turkiye,
Muzakereler: Avustralya

Elektrifikasyon: %35

Atik Azaltimi: Artis hizin1 %50 azaltmak

Bina enerji yogunlugu: = %25 azaltmak

%39

2035 kiiresel elektrifikasyon hedefi
(nihai enerji tiikketiminde elektrik pay1)

Donglisel malzeme: 2%15

Electrify Now koalisyonu - Haz 2026

0/ 23 AB Komisyonu Birlesik Krallik
0
2025 kiiresel elektrifikasyon orani Avustralya Kanada
(nihai eneriji tilketiminde elektrik payi)

Etiyopya Filipinler
o/ 2 1 8 yopy P

o ) Guney Kore IEA
Tiurkiye, 2024 (ETKB Enerji Denge Tablosu) 2000 2025 2035
hedef IRENA

V Kaynak: UNFCCC; IEA, Electrification Special Report (2026); Cevre ve Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg
7/ APLUS " (2020

Enerji Danismanlik
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Bolge iilkelerinde elektrifikasyon son on yilda sinirli ilerlemistir. AB'de ise bu oran
%23,4 ile on yildir yatay seyretmektedir

Elektrifikasyon orani, nihai tiiketimde (%), 2023 Ulusal Elektrifikasyon Hedefleri
Bulgaristan 27.4 60% -

Sirbistan 26.6
Yunanistan 26.3

Slovenya 23.5 50% -

AB-27 22.9

Turkiye 21.8
Cekya 21.1
Macaristan 20.9 40% -
Hirvatistan 20.3

Slovakya 19.9
Polonya

Romanya

2013 — 2023 degisim (puan)

Elektrifikasyon hedefleri (%)
N W
o o
o® o®

21,8 21,8
+2.4
01 +02 +02 ‘o8 11 ‘13
[ [ [ [ [ [ [ [
0.9 -0.5 1 0% N
-1.4

2.3 1.8

s 5§ § & & 5§ 5 &% & & % 5

i % % &5 5§ & % & £ 5§ £ B ;

% e S g E 5 B < IE c>> O S 0% I I I I I I |
c ) ;) o P 7 o

3 @ o E I @ = 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055

Oranlar Eurostat 2023; *Turkiye i¢in ETKB 2024 degeri (Eurostat 2023) -~-Fransa -l-T'Lirkiye (UEP 2022) -+AB -I-Tﬁl'kiye (%35 hedeﬁ) -=-Dunya (35X35)

V Kaynak: Eurostat (2023); ETKB; Forum Energii; Avrupa Komisyonu; Climate Action Tracker
7/ APLUS
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SKDM'de ¢ soru: 2026 da basladi, elektrikte indirim yok, veri dogrulanmazsa gelikte
maliyet ikiye katlaniyor

e
2026 6 sektor

x2

kesin donem basladi; ilk beyan 30 Eyldil celik, aluminyum, hidrojen, ¢cimento, veri dogrulanmazsa celikte maliyet, 2030
2?27 gubre, elektrik * Dogrulanmis veri: 106,5 USD/t
» Ucretsiz tahsisat 2034 te bitiyor; - Sanayide ithalatgi, AB Ureticisinin - Varsayilan deger + %30: 204,8 USD/t
Komisyon 2038’e ertelemeyi oneriyor ucrets’lz ta.h3|.s.at| kadar |n.d|r|m aliyor . Komisyon teklifi: 97,3 USD/t
« AB ETS: 75 €/t (2025) — 100-110 €/t « Elektrikte indirim yok: emisyonun
(2030 tahmini) tamami 2026’dan beri 6deniyor

(Tirkiye: 0,718 tCO,/MWh)

Ihracatg icin ders: emisyon verisini dogrulatan celik iireticisi 2030’da tonda ~100 USD tasarruf ediyor. Mekanizma ve hesap ayrintilar Ek’te.

V A PLUS Kaynak: TizUk (AB) 2023/956 md. 7, 9, 31; Direktif 2003/87/AT md. 10a; COM(2026) 616; Uygulama TuzUkleri (AB) 2025/2620, 2025/2621 (2026/1740 ile dizeltiimis); Reuters
7/ analist anketi (31.07.2026). Celik: sicak haddelenmis sac (7208), YF-BOF, 2,0 tCO,/t, AB sertifikasi 90 USD/tCO,.

Enerji Danismanlik
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BOLGESEL YATIRIM

Bolgede sermaye nereye, hangi modelle gidiyor?

:/ APLUS
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Riizgar ve giines kurulu giicinde Turkiye ve Polonya liderken, lretimdeki pay
anlaminda Yunanistan liderligi siirdurmektedir

Bolgede riizgar + giines kurulu giicii Tiirkiye riizgar + giines kurulu giicii 2025'te eklenen yeni kapasite
27,8 — 140,5 GW 43,3 GW +19,9 GW
2016 — 2026" - 5,1 kat artis 2026 - bolgede 1. sirada bolge toplami - Turkiye +7,1 GW (%36)
Riizgar kurulu giicii, GW Giines kurulu giicii, GW Riizgar + giinegin elektrik iiretimindeki payi, 2025
27,9 Polonya
10 Romanya 22%
Turkiye

I
N
3¢

[\
r
8¢

10 /
Bulgaristan

5
Slovenya

7 / Cekya

7
0 0 Slovakya
2016 2018 2020 2022 2024 20261 2016 2018 2020 2022 2024 20261

10%

NI
| I
]
8¢

Orta ve Giineydogu Avrupa iilkelerinin riizgar + giines kurulu giicii 2016'dan bu yana 5,1 kat artarak 141 GW'a ulagmistir; Tiirkiye ise toplam 43 GW kurulu gii¢ ile bolgenin lideri
konumundadir.

' GUncel 2026: Ekim 2026 itibariyla tlke kaynaklarinin son verisi (ETKB, Forum Energii/ARE, RPIA, ELETAEN, OIEH, ESO, MAVIR vb.), Bolge: 9 AB Ulkesi + Turkiye; 'Diger 6 Ulke' =
A PLUS Cekya, Slovakya, Macaristan, Slovenya, Hirvatistan, Bulgaristan toplami.

-
7/ Enerji Danigmanlik Kaynak: IRENA Renewable Capacity Statistics 2026 (2016-2025 yil sonu); Turkiye, Polonya, Yunanistan 2026 Haziran; Ember Yearly Electricity Data (OWID Uzerinden), 2025.
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Turk sermayesi bolgeye Romanya'dan giriyor: Romanya gines kapasitesinin ~%40')
Turk yatinnmceilarin olacak

~2,5 GW ~4 GW

PL Tiirk yatinmcilarin Romanya
GES kapasitesi (devam
edenlerle)

Romanya’da ulasilabilecek
Tirk batarya kapasitesi

GES RES HES Batarya Gaz $Sebeke Fabrika

Romanya O ®
HR
Bati1 Balkanlar O O O
BA
Orta Avrupa O O
Bulgaristan O O
N 3 Ukrayna ve
. Yogun Tiirk varligi o . ®
B orta TURKIYE Moldova
Sinirh

e faaliyette veya yapimda, o planli. Cekya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan ve Karadag'da

Erken agama dogrulanmus Tiirk enerji varligi bulunamadi.

I and,

Tiirk sermayesi fiyat sinyalinin pesinden gidiyor: 6nce Romanya, ikinci dalga Bati Balkanlar; Orta Avrupa'ya ilgi de artiyor.

.‘;,') APLUS

Enerji Damismanhik

Kaynak: APLUS Enerji derlemesi: AA (16.10.2026), Balkan Green Energy News, Romania Insider, KAP, sirket aciklamalari, SeeNews, pv magazine, Interfax-Ukraine @
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GORUNUM VE 2027

Antalya’dan sonra neyi izleyecegiz?
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Firsat gostergeleri: Romanya ve Macaristan'da yiiksek fiyat ve derin makas,
Bulgaristan'da batarya doygunlugu, Yunanistan'da gunesin deger kaybi

Ort. fiyat 2026 Aksam/ogle <0 fiyath saat Kurulu batarya Riizgar+giines
€/MWh 1 firsat orani | firsat 2026 [ risk kapasitesi MW [ rekabet| pay1 2025 | doygunluk

11 Romanya 126 3,7X 263 %21,8
— Macaristan 129 4,1x 258 700 %28,8
== Bulgaristan 3,1x 253 %21,6
== Polonya 118 3,6Xx 356 ~200 %25,5
= Hirvatistan 3,5x 231 66 %30,2
Slovakya 3,6x 278 67 %2,4
= Slovenya 3,4x 246 70 %10,4
= Gekya 115 3,6x 288 2,6 GWh %6,6
= Sirbistan 108 3,5x 224 - -

Tirkiye 37 3,5x 409 500 %21,7

" Ocak—Eyllul 2026 saatlik ortalama (ENTSO-E).

Deger, yiiksek fiyat ile derin makasin kesistigi yerde. Batarya kurulumu arttikgca makas daraliyor, ilk giren kazaniyor.

A PLU S Kaynak: ENTSO-E ve EPIAS saatlik fiyatlari (APLUS veri seti, Oca—Eyl 2026); 9., 10., 12. ve 13. slaytlardaki kaynaklar; APLUS Turk yatirnmlari derlemesi

7/ Enerji Danismanlik
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Turk yatirnmcl icin bes ¢itkarim

Fiyat sinyali batida
Bolgede 2026 ortalamasi ~120 €/MWh, Tiurkiye'de ~37 €/MWh. Fark, Turk sermayesinin disari yonelmesinin ana nedeni.

Deger enerjiden esneklige kayiyor
Aksam fiyati 6glenin 3,5-5 kati: glines tek basina degil, bataryayla kazaniyor.

Romanya kapi, Balkanlar ikinci dalga
Romanya'da ~2,5 GW Turk GES'i; Sirbistan, Arnavutluk, K. Makedonya ve Kosova'da Turk gelistirici ve EPC’ler sahada.

Dogal gazda Tiirkiye'nin kozu altyapi

161 milyon m3/glin yeniden gazlastirma ve Karadeniz gazi. Ancak rekabetgi tarife ve seffaf mensei olmadan hub olunmuyor.

Risk haritasi degigiyor

Iklim kaynakh arz soklari (Tuna nehri ve deniz suyu sicaklid, kuraklik), sebeke baglantisi, regiilasyon ve SKDM getiriden dnce
fiyatlanmal..

7/ ARLUS 2
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2027 Yilhinda Takip Etmeye Devam Edecegimiz Konular

01 02 03 04

YATIRIM DOGAL GAZ DOGAL GAZ DOGAL GAZ

Romanya ve Balkanlar'da AB Rus gazi yasagi: uzun Turkiye'den bolgeye gaz Neptun Deep'te ilk gaz
Turk GES + batarya vadeli kontratlarin sonu ihracati (2027) ve Sakarya Faz 3
portfoyuniin devreye girisi (Ocak/Eylul 2027) ve

TurkAkim akislari

05 06 07 08

DONUSUM ELEKTRIK ELEKTRIK DONUSUM

SKDM kesin donemi: elektrik Turkiye'de azami fiyat limiti, Bolgede negatif fiyatlar, COP31 sonrasi %35

ve sanayi ihracatina etkisi sifir fiyath saatler ve batarya doygunlugu ve yan elektrifikasyon hedefi ve
depolamanin devreye girisi hizmet gelirleri UEP guincellemesi

.‘;) APLUS

Enerji Danismanlik



2026 Tiirkiye Enerji Zirvesi

Fiyat sinyali batida,
deger esneklikte.

Tesekkiirler

lletisim: info@aplusenerji.com.tr

APLUS

Enerji Danismanlik

v/
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